
资料来源：公司招股书

名称 奈雪的茶（02150.HK）

行业 食品饮料

业务简介 是中国高端现制茶饮连锁店，专注于提供现制茶饮，截止2020年市场份额

18.9%，占市场第二。

招股日期 6月18日-6月23日招股（6月22日截止孖展）

招股价钱 $17.2—19.8

入场费 一手500股，入场费9999.77元

上市市值 295亿至339.59亿元 (假设发行完成而未行使超额配股权)

发售模式 发行2.57亿股股 (公开发售10%，国际配售90%)

回拨机制 15 ≤ X ＜ 50倍 30%

50 ≤ X ＜ 100倍 40%

X ≥100倍 50%

基石投资者 引入5位基石投资者，合计认购25.25%，包括瑞银资产管理、汇添富基金管理有限公司、广发

基金管理有限公司、南方基金管理有限公司，以及建银国际旗下的乾元复兴精选基金。

集资额 集资最多65.42亿元。

 約70.0%或3,165.0百萬港元將在未來三年用於擴張我們的茶飲店網絡並提高市場滲透率；

 約10.0%或452.1百萬港元將在未來三年用於通過強化技術能力，進一步提升我們的整體運

營，以提升運營效率；

 約10.0%或452.1百萬港元將在未來三年用於提升我們的供應鏈及渠道建設能力，以支持我們

的規模擴張；

 剩餘約10.0%或452.1百萬港元將用作營運資金及作一般企業用途；

定价日期 6月29日

上市日期 6月30日 (暗盘交易： 6月29日)

保荐人 摩根、招银国际、华泰国际



A. 公司简介

奈雪的茶成立于 2015 年，创始人为彭心、赵林夫妇，“奈雪”是彭心的网名，故起名

为奈雪的茶。IPO 前，彭心、赵林夫妇通过林心控股持股 67.04%。从股权结构上来

看，这是一家夫妻店。奈雪的茶在 2020 年 6 月完成了来自深创投领投的近亿美元 B 轮

融资，又在 2021 年 1 月拿了 PAG 太盟资本领投的 1 亿美元 C 轮融资，估值达约 130

亿元。

(数据源: 招股文件)

截至 2017 年、2018 年、2019 年及 2020 年前三季度，奈雪的茶门店数量为 44 家、

155 家、327 家和 422 家。截至 2021 年 2 月 5 日，门店总数增至 507 家。其中

2019 年及 2020 年前三季度相比上一报告期门店分别净增 172 家和 95 家，门店增速

呈下降趋势。

2018 年-2020 年，奈雪的茶营收分别为 10.87 亿元、25.02 亿元及 30.57 亿元，复合

年增长达到 67.7%。

2018 年、2019 年净亏损分别为 6970 万元、3970 万元，2020 年全年经调整净利润

达 1,664 万，2019 年这一数据为亏损 1,174 万，实现扭亏为盈。而按照国际会计准则

第 17 号，奈雪的茶 2020 年全年实现净利润 6217 万。



B. 保荐人

奈雪的茶保荐人为摩根、招银国际、华泰国际。

摩根过去 2 年保荐 25 家公司上市, 首天表现 19 涨 6 跌。

摩根2020年至今数据



C. 基石投资者

此次 IPO 引入 5 名基石投资者，包括瑞银资产管理、汇添富基金管理有限公司、广发基

金管理有限公司、南方基金管理有限公司，以及建银国际旗下的乾元复兴精选基金，合

计认购 25.25%，禁售期 6 个月。

(数据源: 招股文件)

一般来说，新股股价表现与基石投资者的知名度、基石数量和认购比例有较强的正相关

性。



D. 总结

奈雪是茶饮第一股，国内没有对标的上市公司，就和同是餐饮行业在港交所上市的周黑

鸭勉强对比一下，目前周黑鸭市值249亿，去年营收21.82亿，利润1.51亿，这几年利

润率一直呈下降趋势，但资本市场仍然给了137倍的估值。

茶饮行业的竞争也很激烈，高端市场奈雪比不过喜茶，低端市场面临如COCO、贡茶、

蜜雪冰城等竞争，消费人群并没有那么容易俘获。

公司近3年的营收复合增长率67%，但是盈利能力一般，2020年经调净利润勉强实现盈

利，这次IPO发行估值295亿-339.59亿港币，6个月之前的最后一次融资估值才125亿

港币，半年时间估值翻近2倍，这次发行的确不便宜，如果上限定价339.59亿元，那看

似是基本无水位。个人观点，仅供参考。

整体评分：7分

招股书：

https://www1.hkexnews.hk/listedco/listconews/sehk/2021/0618/2021061800009.pdf



免责声明：

1. 本资料只作参考用途， 并不构成购买或出售任何投资产品的推介、 建议、 招揽或要约。

2. 本资料可能载有数据、 报价、 图表、 统计数据、 汇率、 新闻、 研究、 分析及其他信息（「该等信息」 ） 。

「该等信息」 或其任何部份可能由第三方提供， 本公司不会就「该等信息」的任何数据或数据的准确性、 可靠性、

充分性、 有效性、 完整性、 适当性或时间性作出任何陈述或保证或承担任何责任。 本公司将不会因任何数据错漏

而令阁下蒙受的损失承担任何法律或合约责任。

3. 投资附带风险， 投资者需注意投资项目之价值可升可跌， 而过往表现并不反映将来之表现。投资者在决定是否投

资于有关产品前不应只参考本资料， 本公司对任何因参考本资料所导

致的损失， 概不负责。

4. 本公司及同系公司、 其雇员及其家属及有关人士可于任何时间持有、 买卖或以市场认可之

方式， 包括以代理人或当事人对本资料内提及的任何产品进行投资或买卖。
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